
利安人寿保险股份有限公司投资连结保险

投资账户 2017 上半年度信息公告 

（本信息公告根据中国保险监督管理委员会《人身保险新型产品信息

披露管理办法》等相关规定编制并发布） 

 

一、 公司简介 

利安人寿保险股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国保险

监督管理委员会（以下简称“中国保监会”）《关于利安人寿保险股份

有限公司开业的批复》（保监发改〔2011〕1080 号）批准，以发起方

式设立，于 2011 年 7月 14 日在江苏省工商行政管理局注册成立。截

至 2017 年 06 月 30 日，公司注册资本为 4,720,561,209 元人民币。 

本公司主要业务范围包括：人寿保险、健康保险、意外伤害保险

等人身保险业务；上述业务的再保险业务；国家法律、法规允许的保

险资金运用业务；经中国保监会批准的其他业务。 

本公司住所：南京市建邺区江东中路 235 号雨润国际广场 B1 楼

8-13 层。 

二、 投资账户简介 

（一）灵活配置型投资账户 

灵活配置型投资账户（以下简称“灵活配置账户”）是本公司为

“多利宝（B 款）团体年金保险（投资连结型）”而设立的、资产单

独管理的资金账户。投保人有权利选择投资账户，投资账户产生的全

部投资净损益归投保人所有，投资风险完全由投保人承担。除法律法

规另有规定外，账户与本公司管理的其他资产之间不存在债权、债务



关系，也不承担连带责任。账户的设立、变更、合并、分立、关闭、

清算等事项均须符合中国保险监督管理机构的相关规定。 

本公司拟设两个灵活配置账户，分别为灵活配置 180 账户和灵活

配置 360 账户, 简介如下： 

1、投资目标：通过精选具备估值优势、盈利较为稳定增长的优质股

票和业绩相对稳定的权益类基金（股票型基金、平衡型基金等），择

机实施网下打新，追求超越比较基准的投资回报和长期稳定的资产增

值。 

2、投资策略：灵活配置账户的投资策略是以研究为基础，精选具备

估值优势、盈利较为稳定增长的优质股票和业绩相对稳定的权益类基

金（股票型基金、平衡型基金等），同时择机通过参与网下打新获得

一定的增厚回报。本公司的投资和研究团队将以机构投资者的专业眼

光和能力，持续跟踪和评估投资组合，并及时进行动态调整，以求达

到风险和收益的合理平衡，致力于为投资者获取超越比较基准的投资

回报。 

3、投资工具: 灵活配置账户投资于股票、国内证券投资基金、债券

和保险监督管理机构规定的其他证券品种。主要包括：股票、权益类

基金（股票型基金、平衡型基金等）、债券型基金、债券（包括交易

所和银行间两个市场的利率债、信用债与可转换债等）、同业（协议）

存款、流动性资产（现金、货币市场基金、银行活期存款、银行通知

存款、货币市场类保险资产管理产品和剩余期限不超过 1年的政府债

券、准政府债券、逆回购协议等），及法律法规或中国保监会允许账



户投资的其他金融工具。如法律法规或监管机构以后允许账户投资其

他适合各账户品种，账户管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

4、投资组合限制: 股票和权益类基金（股票型基金、平衡型基金等）

比例为账户价值的 0%-95%；债券型基金、债券及同业（协议）存款

比例为账户价值的 0%-40%；流动性资产占账户价值的投资比例不低

于 5%。 

5、主要投资风险： 

本产品投资管理过程中可能面临下列各项风险，管理人秉承诚实

信用、审慎尽责的原则对产品投资管理过程中可能面临的各风险采取

了相应的风险控制手段，但管理人风险控制手段的运用并不表明产品

就不再面临相应的风险，投资人做出投资本产品的决策后基于“买者

自负”的原则，由投资人自行承担相应的投资风险。产品投资管理过

程中可能面临的风险包括但不限于： 

（1）市场风险：市场风险为该类账户的主要风险。账户主要投

资于证券市场，而证券市场价格因受到经济因素、政治因素、投资心

理和交易制度等各种因素的影响而产生波动，从而导致账户收益水平

发生变化。 

（2）利率风险:金融市场利率的波动会导致证券市场价格和收益

率的变动。利率直接影响着债券的价格和收益率，影响着企业的融资

成本和利润。账户投资于债券和股票，其收益水平可能会受到利率变

化的影响。 



（3）信用风险:账户在交易过程中可能发生违约或者所投资债券

的发行人违约、拒绝支付到期本息等情况，从而导致账户资产损失。 

（二）稳健账户 

稳健账户包括稳健 180 和稳健 360 两个账户，简介如下：  

1、投资目标：通过投资于标准化的固定收益类和不具有公开交易市

场但具有稳定收益预期的非标准化债权资产，追求超越比较基准的投

资回报和长期稳定的资产增值。  

2、投资策略：稳健账户的投资策略是以宏观和行业研究为基础，通

过择时方式赚取超额收益。同时通过信用研究和评级，控制信用风险，

对发行债券公司的财务经营状况、运营能力、管理层信用度、所处行

业竞争状况等因素进行“质”和“量”的综合分析，进行信用风险控

制，发现个体价值洼地。本公司的投资和研究团队将以机构投资者的

专业眼光和能力,持续跟踪市场信息和信用风险,采取平衡投资策略，

通过动态的调整固定收益的配置比例和杠杆比例,致力于在一定的风

险水平下为投资者获取超越比较基准的投资回报。在资产配置层面，

根据宏观经济和证券市场的阶段性变化做主动调整，使账户资产在一

定的风险水平下追求收益性。  

3、投资工具: 稳健账户偏重投资于非标准化债权、债券以及国务院

保险监督管理机构规定的其他证券品种。主要包括：全部基础设施相

关金融产品、不动产相关金融产品、其他金融资产、债券型基金、债

券（包括交易所和银行间两个市场的利率债、信用债与可转换债等）、

同业（协议）存款、固定资产类保险资产管理产品、权益类基金（股



票型基金、平衡型基金等）、流动性资产（现金、货币市场基金、银

行活期存款、银行通知存款、货币市场类保险资产管理产品和剩余期

限不超过 1 年的政府债券、准政府债券、逆回购协议等），如法律法

规或监管机构以后允许账户投资其他适合各账户品种，账户管理人在

履行适当程序后，可以将其纳人投资范围。  

4、投资组合限制: 全部基础设施相关金融产品、不动产相关金融产

品、其他金融资产合计的投资余额不得超过账户价值的 75%，其中单

一项目的投资余额不得超过账户价值的 50%；债券型基金、债券和同

业（协议）存款、固定资产类保险资产管理产品合计资产占比为账户

价值的 0%-95% ，其中投资于同一发行人发行的信用债券的比例按照

成本计算不得超过该品种发行规模的20%；权益类基金（股票型基金、

平衡型基金等）投资比例为账户价值的 0-20%。由于规模变动导致的

被动超限，投资管理人将在 10 个工作日内调整至规定范围内。流动

性资产的投资比例不低于账户价值的 5%。  

5.主要投资风险：本账户的主要投资风险为信用风险、利率风险、市

场风险。 

（三）货币账户 

货币账户包括货币 1 80 和货币 360 两个账户，简介如下：  

1、投资目标：主要投资于选定的标准化固定收益类资产以及流动性

资产。  

2、投资策略：货币账户的投资策略是以机构投资者的专业眼光和能

力,密切关注宏观经济运行状况、以及货币政策、财政政策、汇率政



策等因素的变化，把握利率风险和流动性,动态调整资产配置。通过

上述方法以达到收益率和流动性的平衡。  

3、投资工具: 债券型基金、债券（包括交易所和银行间两个市场的

利率债、信用债与可转换债等）、同业（协议）存款、流动性资产（现

金、货币市场基金、银行活期存款、银行通知存款、货币市场类保险

资产管理产品和剩余期限不超过 1年的政府债券、准政府债券、逆回

购协议等）。如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他适合各账

户品种，账户管理人在履行适当程序后，可以将其纳人投资范围。  

4、投资组合限制: 债券型基金、债券、同业（协议）存款比例为账

户价值的70%-100%,其中投资于同一发行人发行的信用债券的比例按

照成本计算不得超过该品种发行规模的 20%。由于规模变动导致的被

动超限，投资管理人将在 10 个工作日内调整至规定范围内。流动性

资产的投资比例不低于账户价值的 5%。 

5.主要投资风险：本账户的主要投资风险为利率风险、信用风险、市

场风险。 

三、 投资账户管理人报告 

（一） 历史业绩 

账户 业绩周期 收益率 业绩比较

基准 

灵活配置 180 账户 2017/3/28-2017/6/30 31.01% 4.75% 

稳健 180 账户 2017/1/1-2017/6/30 4.18% 2.06% 

注 1：灵活配置型投资账户设立时间为 2017 年 1月 20 日，2017 年 3 



月 24 日产品起售，截至 2017 年 6 月 30 日，仅使用了灵活配置 180

账户一个投资账户。 

注 2：截止 2017 年 06 月 30 日，稳健 360、货币 180、货币 360 均未

使用。 

注 3：以上收益率根据每日公布的单位净值计算。 

注 4：投资回报率的计算公式为：（ P1/P2-1） *100%；其中： P1 为

投连账户期末估值日单位净值； P2 为投连账户起初日的上一估值日

单位净值。 

注 5：灵活配置180账户业绩比较基准: 沪深300指数收益率*70% ＋

上证国债指数收益率*25% ＋活期存款利率*5%。稳健 180 账户业绩比

较基准:中证全债指数收益率*50% ＋3 年期银行存款利率(税后) 

*40%+活期存款*10%。 

（二） 2017 年上半年市场回顾 

1、权益市场宏观经济状况分析 

2017 市场以震荡开局，先是军工、钢铁领涨指数，随后创业板

大跌带动指数向下。市场在 1月下旬企稳并开始上行，但结构分化明

显。随着供给侧改革和国企改革的不断推进以及市场对公司业绩确定

性的聚焦，主板市场走势较强，大消费、国企改革、建筑建材、钢铁

等表现强势，引领了整个一季度的行情。而创业板受资金面持续紧张、

大规模减持、IPO 加速、估值偏高等因素影响表现低迷。资金面上，

这个阶段总体呈现从紧态势，尤其在 3月份美国加息后，中国随即上

调 MLF 和逆回购利率，加剧了资金面的紧张。4月份监管机构连续出



台严厉的监管政策，尤其是银监会对银行委外资金的监管政策出台，

导致资金面继续偏紧，利率上行较快，市场风险偏好下降，市场大幅

回撤 8.46%。直到 5月中下旬，市场在一带一路、国企改革等热点带

动下才开始止跌企稳。6 月监管层态度有所缓和，同时央行进行了

4980 亿一年期 MLF 操作以缓解资金面，市场开始反弹。 

2．债券市场回顾 

2017 年一季度影响债券市场的主要因素为通胀预期和人民币贬

值压力： PPI 冲高导致再通胀预期，人民币贬值压力较大，债券收

益震荡上行；3月 CPI 下行、PPI 触顶，通胀风险和汇率风险均下降，

收益率企稳，10 年国开维持在 4.0%左右。二季度金融防风险和去杠

杆成为主导市场走势的核心因素：三会争相连续出台监管措施去杠杆、

防风险，市场需求大减，债券收益率剧烈上行，最新 10 年国开在 5

月触及 4.38%高点后一直维持在 4.3%以上；6月中旬起监管力度有所

放松，市场需求回升，债市回暖，10年国开回到 4.15%水平。基本面

方面，国内经济企稳，韧性强于预期；PPI 触顶回落，通胀风险解除；

美元走弱，人民币贬值压力缓解。政策方面，央行一季度两次上调

MLF 和逆回购利率后，资金价格水平较上年有较大幅度增长，目前货

币政策有所放松，维持不松不紧的状态；去杠杆政策在导致市场大幅

波动后有所缓解，目前处于真空期。 

（三） 账户投资回顾 

灵活配置 180 账户自 2017 年 3 月 28 日起运作，2017 年上半年

年化收益率 119.14%，远超过业绩比较基准，为投资者带来了较高的



超额收益。本账户通过精选具备估值优势、盈利较为稳定增长的优质

股票，择机实施网下打新，为投资账户提供了稳健的收益。 

目前稳健 180 账户全部为公司自有资金，因资金流出时间不定，

投资以逆回购为主。稳健 360、货币 180、货币 360 账户本年度未使

用。 

（四） 2017 下半年市场展望 

预计 2017 年下半年经济韧性仍强，但长期仍有下行压力；通胀

压力暂缓，若货币政策持续放松，则通胀压力仍存；人民币贬值压力

减小。十九大前国内货币政策将维持不松不紧的状态，去杠杆压力也

会暂缓；十九大后货币政策和去杠杆政策方向有待观察，趋紧概率更

大。 

公司盈利增长是根本，看好消费升级、产业升级、行业集中度提

升及盈利持续增长的行业优质白马龙头、金融、创新领域的真成长等

品种。未来面临的主要风险包括经济增长速度明显放缓、改革低于预

期、资金面收紧及利率继续走高等风险。 

四、 投资账户财务状况  

灵活配置型投资账户设立时间为2017年1月20日，2017年3月24

日产品起售，截至 2017年6月30日，仅灵活配置180账户一个投资账

户有发生额。 

  
灵活配置 
180 账户 

稳健
180
账户 

稳健
360 账
户 

进取
180
账户 

进取
360
账户 

货币
180
账户 

货币
360
账户 

资产  
      

货币资金 3,127,803  - - - - - 

以公允价值计量且
其变动计入当期损
益的金融资产 

229,309,586  - - - - - 



应收利息 4043   - - - - - 

买入返售金融资产 18,000,000        
其他资产  202,245  - - - - - 

资产合计 250,643,677  - - - - - 

负债        

应付托管费 5,588  - - - - - 

应付管理人报酬 558,792  - - - - - 

应付资产管理费 858,044   - - - - - 

应付交易费用 83,905   - - - - - 

负债合计 1,506,329  - - - - - 

独立账户持有人累计
净资产 249,137,347  - - - - - 

累计已实现收益 60,877,604  - - - - - 

负债与独立账户持有
人权益合计 250,643,677   - - - - - 

独立账户单位数 190,416,710   - - - - - 

每单位独立账户净资
产 

1.3084  - - - - - 

报告期末以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产全部为股票 

 

2017年度上半年各投资账户投资收益表(除特别注明外，金额单位为人民币

元)如下： 

  
灵活配置 
180 账户 

稳健 180
账户 

稳健
360
账户 

进取
180
账户 

进取
360
账户 

货币
180
账户 

货币
360
账户 

经营收入 62,504,845  24,232      

投资收益 2,596,490  2,236 - - - - - 

利息收入 134,956  22,122 - - - - - 

公允价值变动损益 59,773,399 -126 - - - - - 

经营支出 1,627,241  136 - - - - - 

资产管理费 858,044 0      

管理人报酬 558,792 0      

托管费 5,588  136      

账户维护费 360 0      

银行费用 329 0 - - - - - 

交易费用 204,128  0      

已实现净收益 60,877,604  24,096 - - - - - 

 

2017年度上半年各投资账户净资产变动表(除特别注明外，金额单位为人民

币元)如下： 

  
灵活配置 180
账户 稳健 180 账户 

稳健
360
账户 

进取
180
账户 

进取
360
账户 

货币
180
账户 

货币
360 账
户 

年初净资产 0.00 2,184,309      



本年净转入资金 188,259,743 -2,208,405 - - - - - 

本年已实现净收益 60,877,604 24,096 - - - - - 

本年净资产变动 249,137,347 -2,184,309 - - - - - 

年末净资产 249,137,347 0 - - - - - 

 

五、 投资账户资产估值原则 

本公司投资账户的估值原则遵照会计准则的相关规定，对于存在

公开市场的投资资产，采用公允价值进行估值；对于没有公开市场的

投资资产，采用合理的估值方法，投资资产的估值方法与公司的其他

资产的估值方法一致。如：上市流通的基金按估值日其所在证券交易

所的收盘价估值；估值日无交易的，以最近交易日的收盘价估值。其

他基金按估值日基金份额净值计算；估值日基金净值未公布的，以最

近一个工作日基金净值估值；对从未公布净值的，按成本估值。银行

存款、集合资金信托计划及债权投资计划以本金列示，按约定利率或

约定利率结算方式逐日计提利息。如遇特殊情况有充足的理由表明按

上述方法不能客观反映资产公允价值的，可根据具体情况，按最能反

映资产公允价值的方法估值。  

本公司评估投资账户价值，先判断投资账户处于扩张阶段还是收

缩阶段。从长期趋势来看，投资单位的申购数量大于投资单位的赎回

数量时，投资账户处于扩张阶段；反之, 当投资单位的申购数量小于

投资单位的赎回数量时，投资账户处于收缩阶段。处于扩张阶段的账

户, 以账户资产买入价（即市场主体卖出价）计算的所有投资资产的

价值，加上假设在账户评估日买入所有投资资产时发生的交易费用和

税金、现金资产、应收已卖出资产收入、应收已公布的红利收入、预



提利息收入、其他资产； 处于收缩阶段的账户以账户资产卖出价（即

市场主体买入价）计算的所有投资资产的价值，减去假设在账户评估

日卖出所有投资资产时发生的交易费用和税金、现金资产、应收已卖

出资产收入、应收已公布的红利收入、预提利息收入、其他资产。 

 

六、 报告期内资产托管银行变更情况 

灵活配置 180 账户由建设银行托管，稳健 180 账户由农业银行托

管，报告期内托管银行无变更。 


