
利安人寿保险股份有限公司投资连结保险

投资账户 2017 年度信息公告 
 

（本信息公告根据中国保险监督管理委员会《人身保险新型产品信息

披露管理办法》等相关规定编制并发布） 

 

一、 公司简介 

利安人寿保险股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国保险

监督管理委员会（以下简称“中国保监会”）《关于利安人寿保险股份

有限公司开业的批复》（保监发改〔2011〕1080 号）批准，以发起方

式设立，于 2011 年 7月 14 日在江苏省工商行政管理局注册成立。截

至 2017 年 12 月 31 日，公司注册资本为 4,720,561,209 元人民币。 

本公司主要业务范围包括：人寿保险、健康保险、意外伤害保险

等人身保险业务；上述业务的再保险业务；国家法律、法规允许的保

险资金运用业务；经中国保监会批准的其他业务。 

本公司住所：南京市建邺区江东中路 235 号雨润国际广场 B1 楼

8-13 层。 

二、 投资账户简介 

（一）灵活配置账户 

灵活配置型投资账户（以下简称“灵活配置账户”）是本公司为

“多利宝（B 款）团体年金保险（投资连结型）”而设立的、资产单

独管理的资金账户。投保人有权利选择投资账户，投资账户产生的全

部投资净损益归投保人所有，投资风险完全由投保人承担。除法律法



规另有规定外，账户与本公司管理的其他资产之间不存在债权、债务

关系，也不承担连带责任。账户的设立、变更、合并、分立、关闭、

清算等事项均须符合中国保险监督管理机构的相关规定。 

本公司拟设两个灵活配置账户，分别为灵活配置 180 账户和灵活

配置 360 账户, 简介如下： 

1、投资目标：通过精选具备估值优势、盈利较为稳定增长的优质股

票和业绩相对稳定的权益类基金（股票型基金、平衡型基金等），择

机实施网下打新，追求超越比较基准的投资回报和长期稳定的资产增

值。 

2、投资策略：灵活配置账户的投资策略是以研究为基础，精选具备

估值优势、盈利较为稳定增长的优质股票和业绩相对稳定的权益类基

金（股票型基金、平衡型基金等），同时择机通过参与网下打新获得

一定的增厚回报。本公司的投资和研究团队将以机构投资者的专业眼

光和能力，持续跟踪和评估投资组合，并及时进行动态调整，以求达

到风险和收益的合理平衡，致力于为投资者获取超越比较基准的投资

回报。 

3、投资工具: 灵活配置账户投资于股票、国内证券投资基金、债券

和保险监督管理机构规定的其他证券品种。主要包括：股票、权益类

基金（股票型基金、平衡型基金等）、债券型基金、债券（包括交易

所和银行间两个市场的利率债、信用债与可转换债等）、同业（协议）

存款、流动性资产（现金、货币市场基金、银行活期存款、银行通知

存款、货币市场类保险资产管理产品和剩余期限不超过 1年的政府债



券、准政府债券、逆回购协议等），及法律法规或中国保监会允许账

户投资的其他金融工具。如法律法规或监管机构以后允许账户投资其

他适合各账户品种，账户管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

4、投资组合限制: 股票和权益类基金（股票型基金、平衡型基金等）

比例为账户价值的 0%-95%；债券型基金、债券及同业（协议）存款

比例为账户价值的 0%-40%；流动性资产占账户价值的投资比例不低

于 5%。 

5、主要投资风险： 

本产品投资管理过程中可能面临下列各项风险，管理人秉承诚实

信用、审慎尽责的原则对产品投资管理过程中可能面临的各风险采取

了相应的风险控制手段，但管理人风险控制手段的运用并不表明产品

就不再面临相应的风险，投资人做出投资本产品的决策后基于“买者

自负”的原则，由投资人自行承担相应的投资风险。产品投资管理过

程中可能面临的风险包括但不限于： 

（1）市场风险：市场风险为该类账户的主要风险。账户主要投资于

证券市场，而证券市场价格因受到经济因素、政治因素、投资心理和

交易制度等各种因素的影响而产生波动，从而导致账户收益水平发生

变化。 

（2）利率风险:金融市场利率的波动会导致证券市场价格和收益率的

变动。利率直接影响着债券的价格和收益率，影响着企业的融资成本

和利润。账户投资于债券和股票，其收益水平可能会受到利率变化的



影响。 

（3）信用风险:账户在交易过程中可能发生违约或者所投资债券的发

行人违约、拒绝支付到期本息等情况，从而导致账户资产损失。 

（二）稳健账户 

稳健账户包括稳健 180 和稳健 360 两个账户，简介如下：  

1、投资目标：通过投资于标准化的固定收益类和不具有公开交易市

场但具有稳定收益预期的非标准化债权资产，追求超越比较基准的投

资回报和长期稳定的资产增值。  

2、投资策略：稳健账户的投资策略是以宏观和行业研究为基础，通

过择时方式赚取超额收益。同时通过信用研究和评级，控制信用风险，

对发行债券公司的财务经营状况、运营能力、管理层信用度、所处行

业竞争状况等因素进行“质”和“量”的综合分析，进行信用风险控

制，发现个体价值洼地。本公司的投资和研究团队将以机构投资者的

专业眼光和能力,持续跟踪市场信息和信用风险,采取平衡投资策略，

通过动态的调整固定收益的配置比例和杠杆比例,致力于在一定的风

险水平下为投资者获取超越比较基准的投资回报。在资产配置层面，

根据宏观经济和证券市场的阶段性变化做主动调整，使账户资产在一

定的风险水平下追求收益性。  

3、投资工具: 稳健账户偏重投资于非标准化债权、债券以及国务院

保险监督管理机构规定的其他证券品种。主要包括：全部基础设施相

关金融产品、不动产相关金融产品、其他金融资产、债券型基金、债

券（包括交易所和银行间两个市场的利率债、信用债与可转换债等）、



同业（协议）存款、固定资产类保险资产管理产品、权益类基金（股

票型基金、平衡型基金等）、流动性资产（现金、货币市场基金、银

行活期存款、银行通知存款、货币市场类保险资产管理产品和剩余期

限不超过 1 年的政府债券、准政府债券、逆回购协议等），如法律法

规或监管机构以后允许账户投资其他适合各账户品种，账户管理人在

履行适当程序后，可以将其纳人投资范围。  

4、投资组合限制: 全部基础设施相关金融产品、不动产相关金融产

品、其他金融资产合计的投资余额不得超过账户价值的 75%，其中单

一项目的投资余额不得超过账户价值的 50%；债券型基金、债券和同

业（协议）存款、固定资产类保险资产管理产品合计资产占比为账户

价值的 0%-95% ，其中投资于同一发行人发行的信用债券的比例按照

成本计算不得超过该品种发行规模的20%；权益类基金（股票型基金、

平衡型基金等）投资比例为账户价值的 0-20%。由于规模变动导致的

被动超限，投资管理人将在 10 个工作日内调整至规定范围内。流动

性资产的投资比例不低于账户价值的 5%。  

5.主要投资风险：本账户的主要投资风险为信用风险、利率风险、市

场风险。 

（三）货币账户 

货币账户包括货币 180 和货币 360 两个账户，简介如下：  

1、投资目标：主要投资于选定的标准化固定收益类资产以及流动性

资产。  

2、投资策略：货币账户的投资策略是以机构投资者的专业眼光和能



力,密切关注宏观经济运行状况、以及货币政策、财政政策、汇率政

策等因素的变化，把握利率风险和流动性,动态调整资产配置。通过

上述方法以达到收益率和流动性的平衡。  

3、投资工具: 债券型基金、债券（包括交易所和银行间两个市场的

利率债、信用债与可转换债等）、同业（协议）存款、流动性资产（现

金、货币市场基金、银行活期存款、银行通知存款、货币市场类保险

资产管理产品和剩余期限不超过 1年的政府债券、准政府债券、逆回

购协议等）。如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他适合各账

户品种，账户管理人在履行适当程序后，可以将其纳人投资范围。  

4、投资组合限制: 债券型基金、债券、同业（协议）存款比例为账

户价值的70%-100%,其中投资于同一发行人发行的信用债券的比例按

照成本计算不得超过该品种发行规模的 20%。由于规模变动导致的被

动超限，投资管理人将在 10 个工作日内调整至规定范围内。流动性

资产的投资比例不低于账户价值的 5%。 

5.主要投资风险：本账户的主要投资风险为利率风险、信用风险、市

场风险。 

三、 投资账户管理人报告 

（一） 历史业绩 

账户 业绩周期 收益率 业绩比较

基准 

灵活配置 180 账户 2017/3/28-2017/12/31 82.99% 12.24% 

稳健 180 账户 2017/1/1-2017/12/31 3.21% 0.96% 



注 1：灵活配置型投资账户设立时间为 2017 年 1月 20 日，2017 年 3 

月 24 日产品起售，截至 2017 年 12 月 31 日，仅使用了灵活配置 180

账户一个投资账户。 

注 2：截止 2017 年 12 月 31 日，稳健 360、货币 180、货币 360 均未

使用。 

注 3：以上收益率根据每日公布的单位净值计算。 

注 4：投资回报率的计算公式为：（ P1/P2-1） *100%；其中： P1 为

投连账户期末估值日单位净值； P2 为投连账户起初日的上一估值日

单位净值。 

注 5：灵活配置180账户业绩比较基准: 沪深300指数收益率*70% ＋

上证国债指数收益率*25% ＋活期存款利率*5%。稳健 180 账户业绩比

较基准:中证全债指数收益率*50% ＋3 年期银行存款利率(税后) 

*40%+活期存款*10%。 

（二） 2017 年市场回顾 

1、权益市场宏观经济状况分析 

2017 市场以震荡开局，先是军工、钢铁领涨指数，随后创业板

大跌带动指数向下。市场在 1月下旬企稳并开始上行，但结构分化明

显。随着供给侧改革和国企改革的不断推进以及市场对公司业绩确定

性的聚焦，主板市场走势较强，大消费、国企改革、建筑建材、钢铁

等表现强势，引领了整个一季度的行情。而创业板受资金面持续紧张、

大规模减持、IPO 加速、估值偏高等因素影响表现低迷。资金面上，

这个阶段总体呈现从紧态势，尤其在 3月份美国加息后，中国随即上



调 MLF 和逆回购利率，加剧了资金面的紧张。4月份监管机构连续出

台严厉的监管政策，尤其是银监会对银行委外资金的监管政策出台，

导致资金面继续偏紧，利率上行较快，市场风险偏好下降，市场大幅

回撤 8.46%。直到 5月中下旬，市场在一带一路、国企改革等热点带

动下才开始止跌企稳。6 月监管层态度有所缓和，同时央行进行了

4980 亿一年期 MLF 操作以缓解资金面，市场开始反弹。随着月度宏

观经济数据稳步回落，超出市场预期，表现出较强的经济韧性。同时，

主板里优质蓝筹上市公司的业绩超出市场预期、国企改革继续推进、

十九大的召开为中国经济的运行确立了方向，这些基本面和政策面的

利好因素带动市场风险偏好逐步缓和并回升，市场缓慢震荡向上，但

结构也继续分化。白马蓝筹、大金融品种表现强势，超预期的经济数

据和供给侧改革的推进也带动钢铁、有色等资源板块阶段性走强。四

季度鉴于投资者对国内金融监管的担忧引致债券收益率上升较快，同

时叠加对美联储缩表加息的预期和年底机构交易行为的扰动，市场风

险偏好下降，出现了阶段性调整，上证指数回调幅度达到 5.6%。优

质的白马蓝筹和大金融品种表现强势。创业板指数因业绩下滑、估值

偏高、减持等因素持续下跌，之后虽然有所反弹，但依然是全年表现

最弱的板块。 

债市方面： 2017 年债券市场整体延续了 2016 年四季度以来收

益率上行的走势：一季度受经济回暖和通胀预期、央行提高公开市场

操作利率和海外货币政策收紧等消息影响，收益率震荡上行；二季度

受金融去杠杆、监管新政出台等冲击，收益率快速上行；三季度基本



面稳定，政策面真空，市场获得喘息机会，收益率震荡下行；四季度

以来金融强监管约束再次导致收益率快速上行，市场情绪极度悲观，

10年国债利率超过 4%。综合来看,债券市场收益率上行的主要影响因

素有：1.金融去杠杆、监管强度超预期，影响过程可以看作上轮债券

牛市逻辑的反向演变，是 2017 年债券市场冲击最为主要的因素;2.

货币政策收紧，金融市场资金价格显著攀升;3.大宗商品期、现货价

格大幅上涨，PPI 高企，通胀担忧时隐时现；4.基本面回暖，全年经

济韧性超预期；5.海外经济体复苏，货币政策收紧，对人民币汇率压

力较大。 

（三） 账户投资回顾 

灵活配置 180 账户自 2017 年 3 月 28 日起运作，2017 年年化收

益率 108.57%，远超过业绩比较基准，为投资者带来了较高的超额收

益。本账户通过精选具备估值优势、盈利较为稳定增长的优质股票，

择机实施网下打新，为投资账户提供了稳健的收益。 

目前稳健 180 账户全部为公司自有资金，因资金流出时间不定，

投资以逆回购为主。稳健 360、货币 180、货币 360 账户本年度未使

用。 

（四） 2018 年市场展望 

展望 2018 年，公司盈利增长是根本，看好消费升级、产业升级、

行业集中度提升及盈利持续增长的行业优质白马龙头、金融、创新领

域的真成长等品种。未来面临的主要风险包括经济增长速度明显放缓、

改革低于预期、资金面收紧及利率继续走高等风险。 



2018 年债券市场或将呈现以下几个特点： 

1、债券收益率前高后低，上行空间有限。目前债券收益率处于

历史相对高位，未来继续上行的空间有限；随着政策面不确定因素的

消除和经济基本面的回落，债券市场收益率将逐步下行。 

2、期限利差继续平坦。在货币政策前紧后松和长期经济下行的

预期下，短期期限利差将继续保持平坦。 

3、信用事件增多，信用利差存在扩大的可能。目前信用债利差

处于历史低位。供给侧改革和实体去杠杆政策的推行将使中低评级主

体从实体运营和资金流动性两方面承压，预计 2018 年信用利差将逐

步扩大。 

四、 投资账户财务状况  

灵活配置型投资账户设立时间为2017年1月20日，2017年3月24

日产品起售，截至 2017年12月31日，仅灵活配置180账户一个投资账

户有发生额。 

  
灵活配置 180
账户 稳健 180

账户 

稳健
360 账
户 

进取
180 账
户 

进取
360 账
户 

货币
180 账
户 

货币
360 账
户 

资产  
 

     

货币资金 1,589,125  - - - - - 

以公允价值计量
且其变动计入当期
损益的金融资产 

100,772,152  - - - - - 

买入返售金融资产 10,492,439       

应收利息 3568  - - - - - 

其他资产  18,376  - - - - - 

资产合计 112,875,660  - - - - - 

负债        

应付托管费 15,856  - - - - - 

应付管理人报酬 1,585,555       

应付资产管理费 2,385,393       

应付交易费用 56,774       

负债合计 4,043,578       
独立账户持有人累
计净资产 

108,832,082       



累计已实现收益        
负债与独立账户持
有人权益合计 112,875,660       

独立账户单位数 59,396,676       
每单位独立账户净
资产 

1.8323       

报告期末以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产全部为股票 

 

2017年度各投资账户投资收益表(除特别注明外，金额单位为人民币元)如下： 

  
灵活配置 180
账户 

稳健 180
账户 

稳健
360 账
户 

进取
180 账
户 

进取
360 账
户 

货币
180 账
户 

货币
360 账
户 

经营收入 121,981,631 24,232      

投资收益 73,487,314 2236 - - - - - 

利息收入 555,483 22,122 - - - - - 

公允价值变动损
益 

47,938,834 -126 - - - - - 

经营支出 4,450,247 136 - - - - - 

资产管理费 2,385,393 
 

     

管理人报酬 1,585,555       

托管费 15,856 136      

账户维护费 360       

银行费用 800 
 - - - - - 

交易费用 462,283       

已实现净收益 117,531,384 24,096 - - - - - 

 

2017年度各投资账户净资产变动表(除特别注明外，金额单位为人民币元)

如下： 

  

灵活配置 180
账户 

稳健 180 账户 

稳
健
360
账
户 

进取
180 账
户 

进取
360 账
户 

货币
180 账
户 

货币
360 账
户 

年初净资产  2,184,309      

本年净转出资金 -8,699,302 -2,208,405 - - - - - 

本年已实现净收
益 

117,531,384 24,096 - - - - - 

本年净资产变动 108,832,082 -2,184,309 - - - - - 

年末净资产 108,832,082 0 - - - - - 

五、 投资账户资产估值原则 

本公司投资账户的估值原则遵照会计准则的相关规定，对于存在

公开市场的投资资产，采用公允价值进行估值；对于没有公开市场的

投资资产，采用合理的估值方法，投资资产的估值方法与公司的其他



资产的估值方法一致。如：上市流通的基金按估值日其所在证券交易

所的收盘价估值；估值日无交易的，以最近交易日的收盘价估值。其

他基金按估值日基金份额净值计算；估值日基金净值未公布的，以最

近一个工作日基金净值估值；对从未公布净值的，按成本估值。银行

存款、集合资金信托计划及债权投资计划以本金列示，按约定利率或

约定利率结算方式逐日计提利息。如遇特殊情况有充足的理由表明按

上述方法不能客观反映资产公允价值的，可根据具体情况，按最能反

映资产公允价值的方法估值。  

本公司评估投资账户价值，先判断投资账户处于扩张阶段还是收

缩阶段。从长期趋势来看，投资单位的申购数量大于投资单位的赎回

数量时，投资账户处于扩张阶段；反之, 当投资单位的申购数量小于

投资单位的赎回数量时，投资账户处于收缩阶段。处于扩张阶段的账

户, 以账户资产买入价（即市场主体卖出价）计算的所有投资资产的

价值，加上假设在账户评估日买入所有投资资产时发生的交易费用和

税金、现金资产、应收已卖出资产收入、应收已公布的红利收入、预

提利息收入、其他资产； 处于收缩阶段的账户以账户资产卖出价（即

市场主体买入价）计算的所有投资资产的价值，减去假设在账户评估

日卖出所有投资资产时发生的交易费用和税金、现金资产、应收已卖

出资产收入、应收已公布的红利收入、预提利息收入、其他资产。 

六、 报告期内资产托管银行变更情况 

    灵活配置 180 账户由建设银行托管，稳健 180 账户由农业银行托

管，报告期内托管银行无变更。 


