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专项审计报告 
 

普华永道中天特审字(2019)第 1851 号 

(第一页，共三页) 
 

利安人寿保险股份有限公司： 
 

一、审计意见 
 

(一) 我们审计的内容 
 

我们审计了利安人寿保险股份有限公司(以下简称“贵公司”)投资连结保险

投资账户的财务报表，包括 2018 年 12 月 31 日的资产负债表，2018 年度的

投资收益表和净资产变动表以及财务报表附注(以下简称“投连账户财务报

表”)。 
 

(二) 我们的意见 
 

我们认为，后附的投连账户财务报表在所有重大方面按照投连账户财务报表

附注二所述的编制基础编制。 
 

二、形成审计意见的基础 
 

我们按照中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。审计报告的“注

册会计师对投连账户财务报表审计的责任”部分进一步阐述了我们在这些准

则下的责任。我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计

意见提供了基础。 
 

按照中国注册会计师职业道德守则，我们独立于贵公司，并履行了职业道德

方面的其他责任。 
 

三、编制基础及使用和分发限制 
 

我们提醒投连账户财务报表使用者关注投连账户财务报表附注二关于编制基

础的说明。贵公司管理层编制投连账户财务报表是为了遵循原中国保险监督

管理委员会的规定，因此，投连账户财务报表可能不适于其他用途。本报告

仅向贵公司管理层出具，供其报送中国银行保险监督管理委员会(以下简称

“中国银保监会”)使用，不得用作任何其他目的。未经我们书面同意，本报

告不得分发给除中国银保监会以外的其他机构或人员。本段内容不影响已发

表的审计意见。 
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普华永道中天特审字(2019)第 1851 号 

(第二页，共三页) 
 

四、管理层和治理层对投连账户财务报表的责任 

贵公司管理层负责按照投连账户财务报表附注二所述的编制基础编制投连账

户财务报表，并设计、执行和维护必要的内部控制，以使投连账户财务报表

不存在由于舞弊或错误导致的重大错报。 
 

治理层负责监督贵公司投连账户财务报表的报告过程。 
 

五、注册会计师对投连账户财务报表审计的责任 
 

我们的目标是对投连账户财务报表整体是否不存在由于舞弊或错误导致的重

大错报获取合理保证，并出具包含审计意见的审计报告。合理保证是高水平

的保证，但并不能保证按照审计准则执行的审计在某一重大错报存在时总能

发现。错报可能由于舞弊或错误导致，如果合理预期错报单独或汇总起来可

能影响投连账户财务报表使用者依据投连账户财务报表作出的经济决策，则

通常认为错报是重大的。 
 

在按照审计准则执行审计工作的过程中，我们运用职业判断，并保持职业怀

疑。同时，我们也执行以下工作： 
 

(一) 识别和评估由于舞弊或错误导致的投连账户财务报表重大错报风险；设

计和实施审计程序以应对这些风险，并获取充分、适当的审计证据，作为发

表审计意见的基础。由于舞弊可能涉及串通、伪造、故意遗漏、虚假陈述或

凌驾于内部控制之上，未能发现由于舞弊导致的重大错报的风险高于未能发

现由于错误导致的重大错报的风险。 
 

(二) 了解与审计相关的内部控制，以设计恰当的审计程序，但目的并非对内

部控制的有效性发表意见。 
 

(三) 评价管理层选用会计政策的恰当性和作出会计估计及相关披露的合理性。 
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普华永道中天特审字(2019)第 1851 号 

(第三页，共三页) 
 

五、注册会计师对投连账户财务报表审计的责任(续) 

(四) 评价投连账户财务报表的总体列报、结构和内容(包括披露)。 
 

我们与治理层就计划的审计范围、时间安排和重大审计发现等事项进行沟通，

包括沟通我们在审计中识别出的值得关注的内部控制缺陷。 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

利安人寿保险股份有限公司 

投资连结保险投资账户 
 

2018 年 12 月 31 日资产负债表 

(除特别注明外，金额单位为人民币元) 
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 附注四 2018 年 12 月 31 日  2017 年 12 月 31 日 

  稳健账户 灵活账户  稳健账户 灵活账户 

       

       

资产       

货币资金 1 - 286,635  - 1,589,125 

以公允价值计量且其变动计入 

当期损益的金融资产 2 - 179,520 

 

- 100,772,152 

买入返售金融资产 3 - 700,000  - 10,492,439 

贷款及应收款项  - -  - - 

应收利息  - -  - 3,568 

其他资产 4 - 529  - 18,376 

资产合计  - 1,166,684  - 112,875,660 

       

负债       

应付托管费 5 - 5,004  - 15,856 

应付管理人报酬 6 - 500,354  - 1,585,555 

应付资产管理费 7 - 329,373  - 2,385,393 

应付交易费用 8 - 5,449  - 56,774 

负债合计  - 840,180  - 4,043,578 

       

独立账户持有人权益       

累计净资产 9 - 326,504  - 108,832,082 

       

负债与独立账户持有人       

  权益合计  - 1,166,684  - 112,875,660 

       

独立账户单位数  - 199,681  - 59,396,676 

       

独立账户单位净值  - 1.6339  - 1.8299 

 

 

 
 
第4页至第20页的投资连结保险投资账户财务报表由以下人士签署： 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
载于第9页至第18页的附注为本投资连结保险投资账户财务报表的组成部分 

  



 

利安人寿保险股份有限公司 

投资连结保险投资账户 
 

2018 年度投资收益表 
 (除特别注明外，金额单位为人民币元) 
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 附注 2018 年 12 月 31 日  2017 年 12 月 31 日 

  稳健账户 灵活账户  稳健账户 灵活账户 

       

经营收入  - (8,495,560)  24,232 121,981,631 

投资收益 10 - 39,271,175  2,236 73,487,314 

利息收入 11 - 186,495  22,122 555,483 

公允价值变动损失 12 - (47,953,230)  (126) 47,938,834 

       

经营支出  - 1,391,230  136 4,450,247 

资产管理费 13 - 754,820  - 2,385,393 

管理人报酬 14 - 500,354  - 1,585,555 

托管费 15 - 5,004  136 15,856 

账户维护费  - 360  - 360 

银行费用  - 1,218     -  800   

交易费用 16 - 129,474  - 462,283 

已实现净损失  - (9,886,790)  24,096 117,531,384 

 
 
 
 
 



 

利安人寿保险股份有限公司 

投资连结保险投资账户 
 

2018 年度净资产变动表 

 (除特别注明外，金额单位为人民币元) 
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       2018 年度 

        

     稳健账户  灵活配置账户 

        

年初净资产     -  108,832,082 

本年净转出资金     -  (101,401,248) 

本年已实现净损失     -  (7,104,330) 

本年净资产减少     -  (108,505,578) 

年末净资产     -  326,504 

        

      

 

  

        

        

     2017 年度 

        

     稳健账户  灵活配置账户 

        

年初净资产     2,184,309  -    

本年净转出资金     (2,208,405)  (8,699,302) 

本年已实现净收益     24,096  117,531,384 

本年净资产增加/(减少)     (2,184,309)  108,832,082 

年末净资产     -  108,832,082 



 
利安人寿保险股份有限公司 
 

投资连结保险投资账户 2018 年度财务报表附注  

(除特别注明外，金额单位为人民币元) 
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一、本公司基本情况 
 
利安人寿保险股份有限公司(以下简称“本公司”)是经原中国保险监督管理
委员会(以下简称“原中国保监会”)批准设立的一家全国性人身保险公司。
本公司于 2010 年 9 月 3 日经原中国保监会(保监发改[2010]1067 号)批复同
意发起筹建，并于 2011 年 7 月 14 日领取了原江苏省工商行政管理局颁发
的 913200005781849851 号企业法人营业执照。本公司成立时注册资本为
10 亿元，经过历次增资和股权变更，本公司注册资本变更为人民币 45.79
亿元，本公司总部位于南京。 
 
根据本公司营业执照的规定，本公司经营期限不约定。本公司经原中国保监
会批准，可以经营人寿保险、健康保险、意外伤害保险等人身保险业务，上
述人身保险业务的再保险业务，国家法律、法规允许的保险资金运用业务，
以及经原中国保监会批准的其他业务。 
 
本公司的投资连结保险为多利宝终身寿险(投资连结型)，本公司为上述投资
连结保险设置了进取型投资账户(简称“进取账户”)、稳健型投资账户(简称
“稳健账户”)、货币型投资账户(简称“货币账户”)和灵活配置型投资账户
(简称“灵活配置账户”)，“进取账户”、“稳健账户”和“货币账户”是
依照原中国保监会发布的《中国保监会关于规范投资连结保险投资账户有关
事项的通知》(保监会[2015]32 号)、《投资连结保险精算规定》(保监寿险
[2007]335 号)等有关规定及上述投资连结保险的有关条款，并经向原中国保
监会报批后于 2015 年 4 月 27 日设立。“灵活配置账户”经向原中国保监
会报批后于 2017 年 1 月 20 日设立。 
 

本公司目前使用了稳健型和灵活配置型两个投资账户。稳健型投资账户偏重
投资于非标准化债券、债券以及原中国保监会规定的其他证券品种，目前该
账户内全部为利安人寿投入的启动资金。灵活配置型投资账户偏重投资于优
质股票和业绩相对稳定的权益类基金以及原中国保监会规定的其他证券品种。
本公司的投资连结保险托管人分别为中国农业银行股份有限公司和中国建设
银行股份有限公司，托管人具备中国银行保险监督管理委员会和中国证券监
督管理委员会颁布的托管资格。 
 

本公司按照《中国保监会关于规范投资连结保险投资账户有关事项的通知》
的要求对于投资连结保险投资账户进行管理。本公司的独立账户单独核算、
单独管理，与本公司管理的其他资产、投资账户均不存在任何债权债务关系，
也无任何买卖、交易、财产转移及利益输送行为。 
 
本公司的独立账户至少每周确定一次单位价格。单位价格均在本公司网站上
进行披露。 
 
本投资连结保险投资账户财务报表由本公司管理层于 2019 年 4 月 23 日批
准报出。 



 
利安人寿保险股份有限公司 
 

投资连结保险投资账户 2018 年度财务报表附注(续) 

(除特别注明外，金额单位为人民币元)  
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二、财务报表的编制基础及遵循企业会计准则的声明 
 

本投资连结保险投资账户财务报表根据原中国保监会发布的《中国保监会关
于规范投资连结保险投资账户有关事项的通知》和下述附注三主要会计政策
和会计估计编制。 
 

本投资连结保险投资账户财务报表以持续经营为基础列报。 
 

三、主要会计政策和会计估计 
 

(1) 会计年度 
 
本公司投资连结保险投资账户的会计年度为公历 1 月 1 日至 12 月 31 日。 
 

(2) 记账本位币 
 
本公司投资连结保险投资账户以人民币为记账本位币。编制本财务报表所采
用的货币均以人民币元为单位表示。 
 

(3) 金融工具 
 
金融工具，是指形成一个企业的金融资产，并形成其他单位的金融负债或权
益工具的合同。 
 
金融工具的确认和终止确认 
 
本公司投资连结保险投资账户于成为金融工具合同的一方时确认一项金融资
产或金融负债。满足下列条件的，终止确认金融资产(或金融资产的一部分，
或一组类似金融资产的一部分)： 
 
(1)  收取金融资产现金流量的合同权利终止； 
(2)  金融资产已转移，并且(a)转移了金融资产所有权上几乎所有的风险和

报酬，或(b)虽然既没有转移也没有保留金融资产所有权上几乎所有的
风险和报酬，但放弃了对该金融资产的控制。 

 
如果金融负债的合同义务得以履行、撤销或到期，则对金融负债进行终止确
认。如果现有金融负债被同一债权人以实质上不同条款的另一金融负债所取
代，或者现有负债的条款被实质性修改，则此类替换或修改作为终止确认原
负债和确认新负债处理，差额计入当期损益。 

 
以常规方式买卖金融资产，按交易日价格进行确认和终止确认。常规方式买
卖金融资产，是指按照合同条款的约定，在法规或通行惯例规定的期限内收
取或交付金融资产。交易日，是指本公司投资连结保险投资账户承诺买入或
卖出金融资产的日期。 

  



 
利安人寿保险股份有限公司 
 

投资连结保险投资账户 2018 年度财务报表附注(续) 
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三、主要会计政策和会计估计(续) 
  

(3) 金融工具(续) 
 

金融资产分类和计量 
 

本公司投资连结保险投资账户的金融资产于初始确认时分类为以公允价值计
量且其变动计入当期损益的金融资产和贷款及应收款项。本公司投资连结保
险投资账户在初始确认时确定金融资产分类，金融资产在初始确认时以公允
价值计量。对于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，相关交
易费用直接计入当期损益，其他类别的金融资产相关交易费用计入其初始确
认金额。 

 
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 
 
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，包括交易性金融资产和
初始确认时指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。交易
性金融资产是指满足下列条件之一的金融资产：取得该金融资产的目的是为
了在短期内出售；属于进行集中管理的可辨认金融工具组合的一部分，且有
客观证据表明本公司投资连结保险投资账户近期采用短期获利方式对该组合
进行管理；属于衍生工具，但是，被指定且为有效套期工具的衍生工具、属
于财务担保合同的衍生工具、与在活跃市场中没有报价且其公允价值不能可
靠计量的权益工具投资挂钩并须通过交付该权益工具结算的衍生工具除外。
对于此类金融资产，采用公允价值进行后续计量，所有已实现(如股利或利
息收入等)和未实现的损益均计入当期损益。 
 
贷款及应收款项 
 
贷款及应收款项，是指在活跃市场中没有报价、回收金额固定或可确定的非
衍生金融资产。贷款及应收款项主要包括各类应收款项。对于此类金融资产，
采用实际利率法，按照摊余成本进行后续计量，其终止确认、发生减值或摊
销产生的利得或损失，均计入当期损益。 
 
金融负债分类和计量  
 

本公司投资连结保险投资账户的金融负债于初始确认时分类为其他金融负债。
其他金融负债的相关交易费用计入其初始确认金额。 
 
其他金融负债采用实际利率法，按照摊余成本进行后续计量。在确定实际利
率时，考虑了金融负债合同各方之间支付或收取的，属于实际利率组成部分
的各项收费、交易费用及溢价或折价等因素。交易费用指直接归属于购买、
发行或处置金融工具的增量费用，即不购买、发行或处置金融工具就不会发
生的费用。 

  



 
利安人寿保险股份有限公司 
 

投资连结保险投资账户 2018 年度财务报表附注(续) 
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三、主要会计政策和会计估计(续) 
  

(3) 金融工具(续) 
 
金融资产转移 
 
本公司投资连结保险投资账户已将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬
转移给转入方的，终止确认该金融资产；保留了金融资产所有权上几乎所有
的风险和报酬的，不终止确认该金融资产。 
 
本公司投资连结保险投资账户既没有转移也没有保留金融资产所有权上几乎
所有的风险和报酬的，分别下列情况处理：放弃了对该金融资产控制的，终
止确认该金融资产并确认产生的资产和负债；未放弃对该金融资产控制的，
按照其继续涉入所转移金融资产的程度确认有关金融资产，并相应确认有关
负债。 
 
金融资产和金融负债的抵销 
 
当且仅当本公司投资连结保险投资账户拥有当前可执行的法定权利就已确认
金额作抵销，并有意以净额结算或同时变现金融资产和清偿金融负债，该金
融资产和金融负债将在资产负债表内互相抵销并以净额列示。 

 

(4) 公允价值计量 
 
公允价值，是指市场参与者在计量日发生的有序交易中，出售一项资产所能
收到或者转移一项负债所需支付的价格。本公司投资连结保险投资账户以公
允价值计量相关资产或负债，假定出售资产或者转移负债的有序交易在相关
资产或负债的主要市场进行；不存在主要市场的，本公司投资连结保险投资
账户假定该交易在相关资产或负债的最有利市场进行。主要市场(或最有利
市场)是本公司投资连结保险投资账户在计量日能够进入的交易市场。本公
司投资连结保险投资账户采用市场参与者在对该资产或负债定价时为实现其
经济利益最大化所使用的假设。 
 
本公司投资连结保险投资账户采用在当前情况下适用并且有足够可利用数据
和其他信息支持的估值技术，优先使用相关可观察输入值，只有在可观察输
入值无法取得或取得不切实可行的情况下，才使用不可观察输入值。 
 

(5) 买入返售金融资产 
 
买入返售金融资产是指按规定进行证券回购业务而融出的资金，按买入证券
实际支付的成本入账，并在证券持有期内按实际利率计提买入返售证券收入，
计入当期损益。 
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三、主要会计政策和会计估计(续) 
 

(6) 收入确认原则 
 
收入在经济利益很可能流入本公司投资连结保险投资账户且金额能够可靠计
量，并同时满足下列条件时予以确认。 
 
本公司投资连结保险投资账户投资业务收入主要包括利息收入、投资收益和
公允价值变动损益。 
 
利息收入包括货币资金和买入返售证券的利息收入。货币资金和买入返售证
券的利息收入于估值日按存出资金的时间和实际利率确认。 
 
投资收益主要包括股票投资收益。 

 
股票投资收益包括股票买卖价差收入和红利收入。股票买卖差价收入于实际
成交日确认，并按成交金额与其成本的差额入账。股票红利收入依约定利率
按日计提。 
 
公允价值变动损益为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的公
允价值变动形成的应计入当期损益的利得或损失。 
 

(7) 投资账户资产管理费、管理人报酬和托管费 
 
投资账户资产管理费是本公司投资连结保险投资账户根据投资连结保险的保
单条款向保户收取的资产管理费。本投资账户每个资产评估日将按照该投资
账户资产净值的一定比例收取投资账户资产管理费，稳健型投资账户不收取
资产管理费，灵活配置型投资账户此比例为 1.5%。本公司有权对资产管理
费收取比例进行调整，但该比例最高不超过 2%。投资账户资产管理费将于
评估投资账户价值时扣除。 
 
本公司与管理人签订的合同约定，本投资账户每个资产评估日将按照该投资
账户资产净值的一定比例收取投资账户管理人报酬。稳健型投资账户不收取
管理人报酬，灵活配置型投资账户此比例为 1%。管理人报酬将于评估投资
账户价值时扣除。 
 
本公司与托管人签订的合同约定，本投资账户每个资产评估日将按照该投资
账户资产净值的一定比例扣除托管费支付给托管行，稳健型投资账户此比例
为 0.02%，灵活配置型投资账户此比例为 0.01%。托管费将于评估投资账
户价值时扣除。 
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三、主要会计政策和会计估计(续) 
 

(8) 投资组合 
 
原中国保监会颁布的《关于规范投资连结保险投资账户有关事项的通知》及
原中国保监会资金运用相关的监管规定对投资连结保险投资账户投资的资产
配置范围及流动性资产、固定收益类资产、上市权益类资产、基础设施投资
计划、不动产相关金融产品、其他金融资产的投资条件和比例限制作出规定。
投资连结保险投资账户按照上述规定以及多利宝终身寿险(投资连结型)产品
说明书中列示的投资策略、资产配置范围和比例限制等进行投资，投资连结
保险投资账户均具备明确的投资业绩比较基准。 

 
投资账户资产实行单独管理，独立核算。除法律法规另有规定外，投资账户
与本公司管理的其他资产之间、投资账户之间，不存在债权、债务关系，也
不承担连带责任。投资账户与保险公司的其他资产之间、投资账户之间，不
发生买卖、交易、财产转移和其它利益输送行为。投资账户建立初期，为建
立该账户可能会发生部分的现金转移。投资账户的管理人员不自营或者代人
经营与该投资账户同类的业务，不从事任何损害该投资账户利益的活动，不
与该投资账户进行交易。投资账户的设立、变更、合并、分立、关闭、清算
等事项均须符合原中国保监会的相关规定。 
 
正常情况下，本公司每个工作日对投资账户价值评估一次并计算出投资单位
价值，并公布投资账户的投资单位价格。本公司将根据合同约定，及时公布
账户投资单位价格；客户可通过公司网站和客户服务热线查询。在合同有效
期内，本公司每年向投保人提供保单状态报告，说明投资账户中的投资单位
数、投资单位价格、部分领取和费用扣除等情况。 

 

四、财务报表主要项目注释 
 

(1)  货币资金 
 
 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年 12 月 31 日  2017 年 12 月 31 日 

    

活期存款 181,647  463,676 

存出投资款 104,988  1,125,449 

 286,635  1,589,125 
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四、财务报表主要项目注释(续) 

 

(2)  以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 
 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年 12 月 31 日 

 成本 市值 浮亏 

    

股票 193,915 179,520 (14,396) 

  
 

 2017 年 12 月 31 日 

 成本 市值 浮盈 

    

股票 52,833,318 100,772,152 47,938,834   

  
 

(3)  买入返售金融资产 
 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

证券交易所买入返售证券 700,000 10,492,439     

 

(4) 其他资产 
 

       灵活配置型投资账户 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

应收证券清算款 529 18,376    

 

(5) 应付托管费 

 

       灵活配置型投资账户 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

应付托管费 5,004 15,856 
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四、财务报表主要项目注释(续) 

 

(6) 应付管理人报酬 

 

       灵活配置型投资账户 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

应付管理人报酬 500,354 1,585,555 

 

(7) 应付资产管理费 

        

       灵活配置型投资账户 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

应付资产管理费 329,373 2,385,393 

 

(8) 应付交易费用 

 

       灵活配置型投资账户 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

应付交易费用 5,449 56,774 

 

(9) 累计净资产 

 

累计净资产反映自本公司投资连结保险投资账户设立日起，保户缴纳投资

连结保险的保费中转入投资账户的净累计资金及累计投资收益。 

 

       稳健型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

年初单位数 - 2,075,195 

本年净转出单位数 - (2,075,195) 

年末单位数 - - 
 

稳健型投资账户年末单位净值如下： 
 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

单位净值 - - 
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四、财务报表主要项目注释(续) 

 

(9) 累计净资产(续) 

 

       灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

年初单位数 59,396,676   - 

本年净转入/(转出)单位数 (59,196,995) 59,396,676 

年末单位数 199,681 59,396,676 

 

灵活型投资账户投资账户年末单位净值如下： 
 

 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

   

单位净值 1.6339 1.8299 
 

本公司公布的单位净资产为投资连结保险投资账户的账户价值除以投资

单位数。 

 

(10)  投资收益 
   

       稳健型投资账户 
 

 2018 年度 2017 年度 

   

基金   

红利收入 - 2,218    

买卖差价收益 - 18 

 - 2,236 
 

灵活配置型投资账户 
 

 2018 年度 2017 年度 

   

股票   

买卖差价收益 38,732,003 68,637,784 

红利收入 539,172 4,849,530 

 39,271,175 73,487,314 
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四、财务报表主要项目注释(续) 

 

(11)  利息收入 

 

稳健型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

信托计划 - 10,617 

买入返售证券 - 10,526 
银行存款 - 979 
 - 22,122 

 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

买入返售证券 174,574 516,392 

银行存款 11,921 39,091 

 186,495 555,483   

 

(12)  公允价值变动收益/(损失) 

 

        稳健型投资账户 

 2018 年度 2017 年度 

   

 基金 - (126) 
 

灵活配置型投资账户 

 2018 年度 2017 年度 

   

股票 (47,953,230) 47,938,834 

 

(13)  资产管理费 

 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

资产管理费 754,820 2,385,393 
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四、财务报表主要项目注释(续) 

 

(14)  管理人报酬 

 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

管理人报酬 500,354 1,585,555 

 

(15)  托管费 

 

稳健型投资账户 

  

 2018 年度   2017 年度   

   

托管费 - 136 

 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

托管费 5,004 15,856 

 

(16)  交易费用 

 

灵活配置型投资账户 

 

 2018 年度 2017 年度 

   

股票 129,474 462,283 
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五、投资风险 
 
投资连结保险投资账户的投资回报可能受到多项风险因素的影响，主要包括： 
 
(i) 流动性风险：因账户内投资资产流动性不足无法应付短期客户部分退保

或全额退保的风险； 
 
(ii) 市场风险：金融市场的利率波动直接影响着固定收益市场的价格、收益

率和短期融资成本，从而影响账户内资产的估值和收益率水平； 

 
(iii) 通货膨胀风险：账户投资的目的是基金资产的保值增值，如果发生较为

严重的通货膨胀，账户资产所获得的收益可能会被通货膨胀抵消，从而
影响账户资产的保值增值； 
 

(iv) 信用风险：账户在交易过程中可能发生交收违约或者所投资债券、非标
资产的发行人违约、拒绝支付到期本息等情况，从而导致账户资产损失。 

 
独立账户的流动性风险一方面来自份额持有人可随时要求赎回投连险份额，
另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃而带来的变现困难或因投资
集中而无法在市场出现剧烈波动的情况下以合理的价格变现。截止 2018 年
12 月 31 日，投资账户的流动资产均大于账户价值的 5%，投资于基础设施
投资计划、不动产相关金融产品、其他金融资产的投资余额均未超过账户价
值的 75%。同时，针对独立账户的特点，公司制定了相应的流动性管理方
案。上述对流动资产的管理措施，符合《中国保监会关于规范投资连结保险
投资账户有关事项的通知》的规定。 

 


